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  : 01التمرین رقم 
  دراسة مردودیة إستثمار :أولا
في القیام باستثمار توسعي لزیادة مبیعاتھا وذلك باقتناء آلة إنتاجیة ،ولھذا الغرض كلفت  "الشریعة"ترغب مؤسسة    

  :المؤسسة أحد إطاراتھا المتخصصة بدراسة الجدوى الإقتصادیة لھذه الآلة الإنتاجیة بالإستناد على المعطیات التالیة
 تكلفة إقتناء الآلة الإنتاجیة :DA 1000000 خارج الرسم وتسدد فورا.  

 سنوات 5: ةلآلة الإنتاجیالمدة النفعیة ل.  
 خطيسة طریقة الإھتلاك التطبق المؤس.  
 ة في نھایة المدة معدومةالقیمة الباقی.  
  تغلال الآلةالمتوقعة لاس) المنتوجات(الأعباء والإیرادات: 

  5  4  3  2   1  السنوات
  700000  700000  700000  700000  700000  المتوقعة) المنتوجات(الإیرادات 

  400000  400000  400000  385000  385000  )التي ستسدد(الأعباء المتوقعة 
  .%19: معدل الضریبة على الأرباح

   :المطلوبالعمل 
  .لكل سنة من السنوات الخمس )CAF(ــ أحسب قدرة التمویل الذاتي  1 
  .%10للآلة ،علما أن معدل الخصم المطبق ) VAN(ــ أحسب القیمة الحالیة الصافیة  2 
  .ــ ھل لھذه الآلة مردودیة؟ برر إجابتك 3 

  .تمویل الإستثمار :ثانیا
دفعات  5یسدد بواسطة من تكلفة الإقتناء ، %80تمویل الآلة الإنتاجیة بقرض عادي بنسبة  "الشریعة"ترید مؤسسة     

  .ثابتة ،تدفع الدفعة الأولى منھا في نھایة السنة الأولى من تاریخ توقیع العقد
  :المطلوبالعمل 

  .ــ أحسب مبلغ القرض العادي 1  
  .سنویا %8ــ أحسب قیمة الدفعة الثابتة ،إذا علمت أن معدل الفائدة المطبق  2  
  .ول إستھلاك القرض مع إظھار العملیات الحسابیةــ أنجز الأسطر الأول والثاني والأخیر من جد 3  
  .ــ سجل في دفتر الیومیة قید إستلام القرض وقید تسدید الدفعة الأولى 4  

  .عملیتي إستلام القرض وسداد الدفعة تمتا عن طریق الحساب البنكي :ملاحظة
  :02رقم التمرین 

I.  دفعات في نھایة كل  6تخطط إدارة مؤسسة الأمل الصناعیة لاقتناء آلات إنتاجیة ،ولھذا الغرض قررت توظیف
  . سنویا %10بمعدل فائدة مركبة  DA   435351.19069:  سنة بقیمة

  .للدفعاترصید المؤسسة في نھایة مدة التوظیف أحسب  -1

II. ة المكتسبة للدفعات السابقة ومولت قتناء الآلات الإنتاجیة ودفعت ثمنھا عن طریق القیمقامت مؤسسة الأمل با
سنویا  %10دفعات سنویة ثابتة بمعدل فائدة مركبة  4قرض عادي یسدد بواسطة المبلغ المتبقي من ثمنھا بواسطة 

         331000DA= الاستھلاك الأول  –الاستھلاك الأخیر : علما أن 
  .لھذا القرض A1أحسب  الاستھلاك الأول  -2
 . aتة احسب قیمة الدفعة الثاب -3
  . V 0أحسب القیمة الأصلیة للقرض  -4
 .انجز جدول استھلاك القرض -5
 .I0احسب تكلفة اقتناء الآلات الانتاجیة  -6

 تسمح ھذه التجھیزات بتحقیق رقم أعمال في نھایة كل سنة كالتالي:  
 4 3 2 1 السنوات
 3400000 3600000 3800000 4000000 رقم الأعمال

  خرى لكل سنة أعباء أك 400000 :الى بالاضافة الفوائد السنویة للقرض البنكيتتمثل الأعباء المدفوعة في  
  سنویا% 10= معدل الخصم ،  % 19الضریبة على الأرباح.  

  .سنوات 4لمدة  خطيت تھتلك بطریقة الاھتلاك الأنجز جدول التدفقات النقدیة الصافیة علما أن الآلا -7
  ال المستثمر ؟ رأس الم استرداد، حدد متى یتم سنویا % 10بمعدل  - 8
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  :  03رقم التمرین 

  :دفعات ثابتة سنویة استخرجنا المعلومات التالیة   8من جدول استھلاك قرض عادي یسدد بواسطة   

   فائدة السنة الثانیةI2      =18251.1 DA  

   فائدة السنة الثالثةI3      =16327.3DA   

   182511=  المبلغ الباقي تسدیده في نھایة السنة الأولىDA    

  : أحسب على الترتیب  : المطلـــوبالعمل 

  معدل القرض               )1

  الاستھلاك الأول  )2

  قیمة الدفعة الثابتة            )3

  أصل القرض )4

  إنجاز السطر الأخیر من جدول استھلاك القرض )5

 :  04رقم التمرین 

دفعات في نھایة كل  4الصناعیة لاقتناء آلة إنتاجیة ،ولھذا الغرض تقرر توظیف " الونشریس"تخطط إدارة مؤسسة  :أولا

 .سنویا  %8دج  بمعدل فائدة مركبة   221920,805:  سنة بقیمة

حیث ستدفع جزء من الآلة الإنتاجیة عن طریق القیمة المكتسبة للدفعات السابقة والجزء المتبقي من ثمنھا بواسطة قرض 

  : سنویا علما أن  %10دفعات سنویة ثابتة بمعدل فائدة مركبة  5عادي یسدد بواسطة 

  الاستھلاك الرابع(A4)   =109007,24 دج  

  :المطلوبالعمل 

  ؟ (An)أحسب القیمة المكتسبة للدفعات -1

  ؟(V0)والقیمة الأصلیة للقرض  (A1)أحسب قیمة الإستھلاك الأول -2

  ؟؟ (I0)أحسب تكلفة اقتناء الآلة الإنتاجیة -3

 :ستسمح ھذه الآلة بتحقیق رقم أعمال  وأعباء مدفوعة في نھایة كل سنة كالتالي :ثانیا

 5  4 3 2 1 السنوات

 1700000  1700000 1200000 1200000 1200000 رقم الأعمال

 700000  700000 600000 600000 600000 الأعباء المدفوعة

  19الضریبة على الأرباح %   

 سنویا % 14) = التحیین(دل الخصم مع  

 القیمة المتبقیة معدومة.  

  :المطلوبالعمل 

  ؟ (CAFp)أنجز جدول التدفقات النقدیة الصافیة للخزینة -1

  ؟ علل؟ VANھل لھذه الآلات مردودیة وفق طریقة القیمة الحالیة الصافیة -2
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  إختیار المشاریع الإستثماریة

   أعباء المباشرة الأخرى+ مجموع تكالیف الشراء 

VAN = ∑CAFP 

VAN = ∑CAF

   nو  1یمثل رتبة السنة و تكون بین 

  ) مقبول 

 ) مرفوض 

CAFn المتراكمة   
CAFn المحینّة سنة اولى    

CAFn الثانیة + المحینّة اولى    
ثالثة + ثانیة + اولى   

........ 
القیمة الأصغر      

     القیمة الأصغر –القیمة الأكبر  =الفرق الكلي 

DR =  القیمة الصغرى + السنة    
الجزئي ×���

الفرق الكلي

الشرفة  -ق  / ثانویة صالحي ع            13-12ة حول الوحد 1

إختیار المشاریع الإستثماریة) : 13(لوحدة املخص 

0( )I : ثمن الحیازة(HT)  + مجموع تكالیف الشراء

��)=   الخطي قسط الإھتلاك
�

  

  معاییر إختیار المشروع الإستثماري 
  :VAN)(القیمة الحالیة الصافیة 

 p + VR (1+t)-n - Io-(t+1)   : التالیة

  معدومة VR الباقیة القیمة

∑CAFP (1+t)-p - Io 

یمثل رتبة السنة و تكون بین  pبمعامل الخصم حیث  
VAN  یجب حسابCAF  

   i: معدل الخصم كما یمكن ان نرمز لھ بـ 

مقبول ( المشروع الإستثماري لھ مردودیة ) ========== 

مرفوض ( المشروع الإستثماري لیس لھ مردودیة ) ========== 

  ):DR(معیار فترة الإسترداد لرأس المال المستثمر
CAFCAFnحسابات خاصة  المحینّة   

 حاصل ضرب تطبیق عددي 
// // 
// // 
// // 

                             ��                            القیمة الأكبر
 

                                         
الفرق الكلي                                                                         

الفرق الجزئي

الفرق
 یوم 
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)0) تكلفة الحیازة(تكلفة الاقتناء  )I

قسط الإھتلاك(المخصصات للاھتلاكات 

معاییر إختیار المشروع الإستثماري  )1
القیمة الحالیة الصافیة ) طریقة ( معیار ) 2-1

  حسابھا : 
التالیة العلاقة وفق VAN  تحسب

القیمةونقتصر في دراستنا على 

  : یلي كما VAN تحسب 

  یسمى المقدار
  قبل تطبیق معادلةVAN
 t  معدل الخصم كما یمكن ان نرمز لھ بـ
  تفسیرھا : 
 VAN > 0  ) موجبة ========== (

 VAN < 0  ) سالبة ========== (

معیار فترة الإسترداد لرأس المال المستثمر) 2-2
CAFn 

CAF1 (1.09)-1 

CAF2 (1.09)-2 
CAF3 (1.09)-3 
CAF4 (1.09)-4 
القیمة الأكبر          

     القیمة الأصغر – I0 =الفرق الجزئي 

  

 1
p

t





