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سنة ثالثة ثانوي        التسيير المحاسبي و المالي          شعبة تسيير و إقتصاد    

 مدخل لتموٌل التثبٌتات     11الوحدة 

 ة بفائدة مركبة تالمسددة على دفعات ثابالقروض العادٌة   12الوحدة 

  تٌار المشارٌع الإستثمارٌة إخ    13الوحدة 

الأستاذ بن مرعي يزيد    : إنتاج  
ة ثانوي شعبة تسٌٌر و إقتصاد سنة ثالث  



 

 سنوات 4دج لمدة   5000000مبلغ   بن مرعً ٌزٌد مؤسسة إقترضت    01/01/2018بتارٌخ      

 % سنوٌا 6بمعدل فائدة مركبة          

 و الفائدة القٌمة المكتسبة احسب      المطلوب :العمل                    

 سنوات 5لمدة  دج   6000000  مبلغ  بن مرعً ٌزٌد مؤسسة إقترضت    01/01/2019بتارٌخ   

 دج   9663060  بلغ الرصٌد  31/12/2023و بتارٌخ    

 المركبة  السنوي أحسب معدل الفائدة     المطلوب :العمل                  

 سنوٌا  10%فائدة مركبة    بمعدل دج   8000000  مبلغ  بن مرعً ٌزٌد مؤسسة إقترضت    01/01/2020بتارٌخ   

 دج   14172488بلغ الرصٌد   و فً نهاٌة المدة    

 nمدة الإقتراض أحسب     المطلوب :العمل                  

 % سنوٌا  10سنوات بمعدل فائدة مركبة   5لمدة  ا من البنك ,مبلغ  بن مرعً ٌزٌد مؤسسة إقترضت 01/01/2014بتارٌخ 

 دج 1046831.5بلغ رصٌد المؤسسة   31/12/2018بتارٌخ و   

 أحسب  المبلغ المقترض     العمل المطلوب :           

 بطرٌقتٌن  31/11/1112بتارٌخ  أحسب رصٌد المؤسسة          

 % سنوٌا  8عدل فائدة مركبة  سنوات بم 10لمدة  ا من البنك مبلغ  بن مرعً ٌزٌد مؤسسة إقترضت  01/01/2020بتارٌخ       

 دج   1142549,51فً بداٌة السنة  السابعة   بلغ الرصٌد         

 العمل المطلوب :

 أحسب رصٌد المؤسسة  فً بداٌة السنة الرابعة 

 أحسب رصٌد المؤسسة فً بداٌة السنة التاسعة 

  أحسب رصٌد المؤسسة فً نهاٌة السنة العاشرة  

  أحسب المبلغ المقترض 
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 بمعدل فائدة  سنوات 5دج فً نهاٌة كل سنة  و لمدة  201111فً البنك مبلغ بن مرعً ٌزٌد  مؤسسة وظفت 

 سنوٌا  % 7  مركبة  

 ( 5) علما انه لم ٌسحب و لم ٌدفع اي مبلغ بعد السنة  7و  5احسب رصٌد المؤسسة فً نهاٌة السنة   : العمل المطلوب      

 

 : البنك الذي اقترح علٌها طرٌقتٌن للتسدٌد كما ٌلً دج من  0111111مبلغ  بن مرعً  اقترضت مؤسسة

 ٌتارٌخ الإقتراض سنوات من  0ولى تستحق بعد دفعات سنوٌة ثابتة الأ 2د بواسطة التسد 

  الإقتراض  تارٌخ من واتسن 5 دفعات سنوٌة ثابتة الاولى بعد 11و الباقً بواسطة  ثلاث سنوات   دج بعد 011111تسدٌد 

 سنوٌا  % 11مركبة  الفائدة المعدل فً الحالتٌن علما أن أحسب قٌمة الدفعة   المطلوب  :            

 

  ثابتة  دفعات 5دج ٌسدد على  1111111بمبلغ  11/11/1113/تحصلت على قرض بتارٌخ  بن مرعً ٌزٌد مؤسسة 

 سنوٌا  % 11  فائدة مركبةبمعدل  , 31/11/1113 الدفعة الأولى تستحق بتارٌخ 

 العمل المطلوب :     

     أنجز جدول إستهلاك القرض 

  (بنك عن طرٌق ال علما ان العملٌتن تمت)سجل فً ٌومٌة المؤسسة عملٌة إستلام القرض وعملٌة  تسدٌد الدفعة الثالثة  

ٌزٌد تحصلنا على المعلومات التالٌة : من جدول إستهلاك قرض عادي  لمؤسسة بن مرعً   

  11/11/1110تارٌخ الحصول على القرض 

  ( 31/11/1110بتارٌخ الأولى تستحق الدفعة )   5عدد الدفعات 

   دج    312552610قٌمة الدفعة 

   ًدج  112111.27الإستهلاك الثان 

 العمل المطلوب :         

  أحسب معدل الفائدةi  مبلغ القرض  ,V0 

  جدول إستهلاك القرض أنجز 

  (بنك عن طرٌق ال علما ان العملٌتن تمت)سجل فً ٌومٌة المؤسسة عملٌة إستلام القرض وعملٌة  تسدٌد الدفعة الرابعة 
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 من جدول إستهلاك قرض عادي  لمؤسسة بن مرعً ٌزٌد تحصلنا على المعلومات التالٌة :

 دج  100151451   الثالث الإستهلاك 

   دج   337710401الإستهلاك الخامس 

   دج 320110601الإستهلاك الأخٌر 

   : المطلوب العمل

  أحسب : معدل الفائدةi ,    عدد الدفعاتn ,   قٌمة الدفعةa   مبلغ القرض ,V0 

 القرض إستهلاك جدول أنجز  

 طرٌق البنك( تمت عن العملٌة  )علما ان  الأولى  الدفعة تسدٌدعملٌة    المؤسسة ٌومٌة فً سجل                     

 

 قدمت لك مؤسسة بن مرعً ٌزٌد المعلومات التالٌة المستخرجة من جدول إستهلاك القرض العادي  كما ٌلً :   

  101111فائدة السنة الأولى 

  102731611فائدة السنة الثانٌة 

  111117613   فائدة السنة الثالثة 

   : المطلوب العمل   

  أحسب : معدل الفائدةi  مبلغ القرض ,V0   , الإستهلاك الأولA1   قٌمة الدفعة ,a  عدد الدفعات ,n 

 القرض إستهلاك جدول أنجز    

 العملٌة  تمت عن طرٌق البنك( )علما ان   الثانٌة  الدفعة تسدٌدعملٌة  المؤسسة ٌومٌة فً سجل                     

 اولها سنة بعدسنوٌة ثابتة   دفعات 5ٌسدد على  11/11/1111بتارٌخ  عادي  على قرضمرعً ٌزٌد  بنمؤسسة تحصلت 

 من جدول إستهلاك القرض تحصلنا على المعلومات التالٌة : و , الإقتراضتارٌخ   

   ًدج 171125600الإستهلاك الثان 

  دج 317111627الإستهلاك الرابع 

 العمل المطلوب :    

 فائدة أحسب : معدل الi  الإستهلاك الأول ,A1   مبلغ القرض  ,V0   قٌمة الدفعة  ,a 

  أنجز جدول إستهلاك القرض 

  العملٌة  تمت عن طرٌق البنك( )علما ان سجل فً ٌومٌة المؤسسة عملٌة تسدٌد الدفعة الأخٌرة 
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 الدفعة الأولى تستحق  ثابتة دفعات  11ٌسدد على  11/11/1111بتارٌخ /عادي مؤسسة بن مرعً ٌزٌد  تحصلت على قرض 

 تحصلنا على المعلومات التالٌة : القرض إستهلاك , و من جدول سنوٌا  % 11, بمعدل فائدة مركبة   31/11/1111بتارٌخ 

   دج 203310601الإستهلاك الثالث 

 العمل المطلوب :       

 أحسب مبلغ القرضV0     قٌمة الدفعة الثابة ,a  

 من جدول إستهلاك القرض  التاسع و الخامس أنجز السطر  

 

 الأولى تستحق  الدفعة ثابتة  دفعات  0ٌسدد على  11/11/1111بتارٌخ /عادي مؤسسة بن مرعً ٌزٌد  تحصلت على قرض 

 تحصلنا على المعلومات التالٌة :  القرض إستهلاك, و من جدول سنوٌا  % 11, بمعدل فائدة مركبة   31/11/1111بتارٌخ 

  دج 1070001610   قٌمة الدفعة الثابتة 

 العمل المطلوب :       

 أحسب مبلغ القرضV0    

 القرض من جدول إستهلاك  الأول  و الرابع و  الأخٌر أنجز السطر  

 

    ثابتة ٌسدد على  دفعاتدج   11111111بقٌمة    11/11/1110بتارٌخ /عادي مؤسسة بن مرعً ٌزٌد  تحصلت على قرض 

 , و من جدول إستهلاك القرض  تحصلنا  على المعلومات التالٌة :  31/11/1110بتارٌخ  الدفعة الأولى تستحق 

  دج  1317753671    قٌمة الدفعة الثابتة 

 سنوٌا % 7مركبة  الفائدة المعدل 

 العمل المطلوب :       

 عدد الدفعات الثابتة أحسب n 

 من جدول إستهلاك القرض  الأخٌر أنجز السطر  
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 اولها سنة بعدسنوٌة ثابتة   ٌسدد على  دفعات 11/11/1117بتارٌخ  عادي  على قرضبن مرعً ٌزٌد مؤسسة تحصلت  

 , و من جدول إستهلاك القرض تحصلنا على المعلومات التالٌة : الإقتراضتارٌخ   

دج  13121001611ثانٌة    رأس المال المتبقً فً نهاٌة السنة ال 

دج  1512757610  رأس  المال المتبقً  فً نهاٌة السنة الرابعة 

 دج  5115157610  رأس المال المتبقً فً بداٌة السنة السابعة 

 العمل المطلوب :       

 معدل الفائدة المركبة  أحسبi  , مبلغ القرضV0     قٌمة الدفعة الثابة ,a  عدد الدفعات ,n  

من جدول إستهلاك القرض  ز السطرالأول  و الأخٌر أنج  

 

 اولها سنة بعدسنوٌة ثابتة   دفعات 2ٌسدد على   11/11/1111بتارٌخ  عادي  على قرضبن مرعً ٌزٌد مؤسسة تحصلت  

 قرض تحصلنا على المعلومات التالٌة :سنوٌا ,  و من جدول إستهلاك ال %0, بمعدل فائدة مركبة   الإقتراضتارٌخ   

 دج 10201230600الأولى   السنة المال المتبقً فً نهاٌة رأس  

دج  1072117601 ثالثة  رأس  المال المتبقً  فً نهاٌة السنة ال 

 العمل المطلوب :       

 عرف القرض العادي 

 الإستهلاك الثانً  أحسبA2  , مبلغ القرضV0     قٌمة الدفعة الثابة ,a  

من جدول إستهلاك القرض لرابع أنجز السطرا  
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 لٌة المستخرجة من جدول إستهلاك القرض العادي  كما ٌلً : قدمت لك مؤسسة بن مرعً ٌزٌد المعلومات التا

  دج  3011111مبلغ القرض 

      دج   3111211630 القرض المتبقً فً بداٌة  السنة الثانٌة  

     دج 1775201671القرض المتبقً فً بداٌة السنة الثالثة 

 المطلوب :العمل    

  أحسب : معدل الفائدةi  قٌمة الدفعة  ,a  الدفعات , عددn 

  السطر الأول و الخامس و الأخٌر من جدول إستهلاك القرض انجز   

  علما انها تمت عن طرٌق البنك   الدفعة الأخٌرة سجل عملٌة تسدٌد    

 اولها سنة بعد سنوٌة  ثابتة   دفعاتبٌسدد  11/11/1110/بتارٌخ  عادي  على قرضبن مرعً ٌزٌد مؤسسة تحصلت 

 سنوٌا  , من جدول إستهلاك القرض تحصلنا على المعلومات التالٌة :  %11,بمعدل فائدة مركبة  الإقتراضتارٌخ  

   ًدج 1012132601 الإستهلاك الثان 

 دج  111201.215  فائدة السنة الأخٌرة 

  المطلوب :  العمل 

  أحسب : قٌمة الدفعةa  عدد الدفعات  ,n  مبلغ القرض ,V0   

  و الثانً و الأخٌر من جدول إستهلاك القرض أنجز السطر الأول 

  علما أنها تمت عن طرٌق البنك سجل فً ٌومٌة المؤسسة عملٌة تسدٌد الدفعة الأخٌرة 

 

 قدمت لك مؤسسة بن مرعً ٌزٌد المعلومات التالٌة المستخرجة من جدول إستهلاك القرض العادي  كما ٌلً : 

  152111فائدة السنة الأولى 

 110312612ائدة السنة الثانٌة ف 

 000110607 نً الإستهلاك الثا   

 :  المطلوب العمل     

  أحسب : قٌمة الدفعةa  معدل الفائدة  ,i   مبلغ القرض  ,V0 ,   عدد الدفعاتn 

 القرض إستهلاك جدولالسطر الأخٌر  من   أنجز 

 البنك طرٌق عن تمت أنها علما الأخٌرة الدفعة تسدٌد عملٌة سجل 
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  المصادر المتاحة  أنسب : هو تغطٌة الإحتٌاجات المالٌة للمؤسسة بالحصول على أموال من تعرٌف التموٌل 

 على أمل أن ٌحقق تدفقات نقدٌة على مدى تخصٌص موارد لمشروع إنتاجً أو مالًعملٌة  هوالإستثمار : تعرٌف 

   ف زٌادة ثروة المؤسسة                                                   فترات زمنٌة  بهد              

 الإستثمار :  أنواع 

 
الإنتاجٌة للمؤسسةقدرة التسمح بالمحافظة على   ستثمارٌةإهو  عملٌة  :  التعوٌضً  الإستثمار 

     و ذلك بتعوٌضه بتثبٌت جدٌد  و ٌتم ذلك بتجدٌد تثبٌت ما              

 
كأن ٌسمح  الإنتاجٌة للمؤسسةقدرة ال تسمح بزٌادة  ستثمارٌةإهو  عملٌة  :   التوسعً  الإستثمار 

 التثبٌت الجدٌد بزٌادة الكمٌة المنتجة أو بإنتاج منتج جدٌد              

 
هو الحصول على تثبٌتات تسمح بزٌادة مردودٌة قدرة الإنتاج الحالٌة من ذلك  :   نتاجً الإ الإستثمار 

                             الإنتاجٌة لتجهٌزات ما الى أعلى نسبة ممكنة  زٌادة نسبة الطاقة                      

 
 : طرق تموٌل التثبٌتات العٌنٌة 

 

 علٌها المؤسسة باللجوء العلنً للإدخار التً تحصل القروض الغٌر عادٌة : هً القروض  

  للإكتتاب فً رأس مال المؤسسة   سنداتأسهم و طرح   عن طرٌق                         

 من مقرض واحد مقابل فائدة   علٌها المؤسسةالتً تحصل عادٌة : هً القروض الالقروض 

  

: ًالتموٌل الخارج 

 الإقتصادي للمؤسسة نشاط الالذاتً : هو التموٌل الناتج عن التموٌل 

 من أجل تعوٌض لى كٌان ما ل الموارد إالتً تأخذ شكل تموٌمٌة هً المساعدات العمو : الإعانات 

 التً على المستفٌد أن ٌتحملها مقابل إمتثاله لبعض الشروط المتصلة بنشاطه التكالٌف              

  

بتملٌك المستأجر جاري  : ٌتمثل فً الحٌازة على التثبٌتات عن طرٌق عملٌة إٌجار تنتهً ٌالقرض الإ      

 عقدلفً نهاٌة ا التثبٌتلهذا                       
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رأس المال المتبقً فً 
 نهاٌة  الوحدة الزمنٌة

رأس المال المتبقً فً  الفائدة الإستهلاك الدفعة
 بداٌة الوحدة الزمنٌة 

الوحدات 
 الزمنٌة 

V1=V0-A1 a=A1+I1 A1 = a-I1 I1=V0×i V0 1 

V2=V1-A2 a=A2+I2 A2 = a-I2 I2=V1×i V1 1 
 

 
 أصل القرض

 أصل القرض
 

 بنوك و حسابات الجارٌة 
 الإقتراضات لدى مؤسسة القرض

 إستلام القرض 

 
164 

512 

 
 

 الدفعة

 الإستهلاك
 الفائدة

 الإقتراضات لدى مؤسسة القرض
 أعباء الفوائد 

ٌةبنوك و حسابات الجار  
 تسدٌد الدفعة 

 
 

512 

164 

661 

 

 

    (   )
  

    (   )
      

     
(   )   

 
  

       
(   )     

 
  

    
  (   ) (   )

 
  

 العلاقة بٌن الفوائد و الإستهلاكات 

Am – AJ = IJ –Im 

   
 العلاقة بٌن الدفعة و الإستهلاك 

 
 المبلغ المسدد 

 
 المبلغ الباقً تسدٌده

  

 

 

     (   ) 

     
(   )     

 
 

     
    (   )   

 
 

       
 (   )    

 
 

القٌمة المكتسبة   

 

 القٌمة المكتسبة 

 
 

 القٌمة الحالٌة  

 
 العلاقة بٌن الإستهلاكات 

AJ = AJ-1 (1+i) 

 

AJ = Am (1+i)j-m 
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 للمحافظة على قدرتها الإنتاجٌة و لهذا الغرض كلفت أحد كفاءاتها   (A)إنتاجٌة إقتناء آلة  ب بن مرعً ٌزٌد  ترغب مؤسسة 

 لدراسة مردودٌة الآلة الإنتاجٌة بالإعتماد على المعطٌات التالٌة : 

 ن الرسم متضم  دج1047200قتناء تكلفة الإ 

 سنوات  4 النفعٌة  لمدةا 

  طرٌقة الإهتلاك الخطً تطبق المؤسسة 

  19معدل الضرٌبة على الأرباح% 

  القٌمة المتبقٌة معدومة 

  )10معدل الخصم )التحٌٌن% 

 المنتوجات  و الأعباء  الناتجة عن إستغلال الآلة الإنتاجٌة   فً نشاط المؤسسة ٌوضحها الجدول التالً :

واتالسن 1 2 3 4  

 المنتوجات المقبوضة  600000 600000 600000 600000

 الأعباء المسددة  200000 200000 200000 200000
 

 : المطلوبالعمل 

 ستثمار التً ترغب به المؤسسة مانوع الإ 

  الآلة الإنتاجٌة لخزٌنة   جدول التدفقات الصافٌةأنجز 

  أحسب القٌمة الحالٌة الصافٌةVAN     مع التعلٌق 

 سب فترة الإسترداد أحDR  

 

 قدمت لك مؤسسة بن مرعً ٌزٌد المعلومات التالٌة :

:الحالة الأولى      

D C B A المشارٌع 

1482500 -1824000 1824500 1842000 VAN 
 

الثانٌة :الحالة      

H G F E المشارٌع 

سنوات  2

 ٌوم 90و
سنوات و  3

 ٌوم  125
سنوات و  2

 ٌوم  152
سنوات و  3 

 ٌوم  152

DR 

 

 ؟ الحالة الأولى و الحالة الثانٌةفً   اختٌاره المؤسسة على الذي المشروع ماهو  العمل المطلوب :
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 المعطٌات التالٌة :  تتضمن  القدٌمة للشاحنة جدٌدة تعوٌضا  شاحنة بإقتناء  بن مرعً ٌزٌد  ترغب مؤسسة      

  خارج الرسم  دج 12000000قتناء الإتكلفة  

  ً20معدل الإهتلاك الخط% 

  طرٌقة الإهتلاك الخطً تطبق المؤسسة 

  25 معدل الضرٌبة على الأرباح% 

  القٌمة المتبقٌة معدومة 

 فً نشاط المؤسسة ٌوضحها الجدول التالً :  الشاحنة المنتوجات  و الأعباء  الناتجة عن إستغلال      

لسنواتا 1 2 3 4 5  

 المنتوجات المقبوضة  7000000 7500000 8500000 9000000 8200000

 الأعباء المسددة  3200000 3400000 3600000 4000000 3500000
 

 : المطلوبالعمل 

 ستثمار التً ترغب به المؤسسة مانوع الإ 

  الشاحنة  لخزٌنة  جدول التدفقات الصافٌةأنجز   

 حالٌة الصافٌة أحسب القٌمة الVAN     10% مع التعلٌق , علما أن معدل الخصم 

  أحسب فترة الإستردادDR  

 و كان أمامها الإختٌار   المحافظة على قدرتها الإنتاجٌة و ذلك بإقتناء آلة إنتاجٌة جدٌدةبن مرعً ٌزٌد  ترغب مؤسسة 

 الٌة : و  تحصلت على المعلومات الت   Bو   Aبٌن الآلتٌن 

 

 

 

 

 

 نها الجدول التالً : ٌبٌ  Bو   Aللآلتٌن   قدٌة الصافٌة المتوقعة للخزٌنةالتدفقات الن        

 0 3 1 1 السنوات

 A 600000 600000 620000 640000الآلة 

 B 520000 520000 560000 560000الآلة 
 

 VAN): أي الآلتٌن تختارها المؤسسة  بتطبٌق طرٌقة القٌمة الحالٌة الصافٌة ) العمل المطلوب       

 

 

 Bالآلة  Aالآلة  البٌانات 
 1711111 1800000 خارج الرسمتكلفة الحٌازة 

 %15 %15 الخطً  معدل الإهتلاك
 %7 % 7 معدل الخصم 

 معدومة معدومة القٌمة المتبقٌة 
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 الأستاذ بن مرعً ٌزٌد 
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 و كان أمامها الإختٌار   آلة إنتاجٌة جدٌدة قدرتها الإنتاجٌة و ذلك بإقتناء فً زٌادة بن مرعً ٌزٌد  ترغب مؤسسة      

 و  تحصلت على المعلومات التالٌة :    Eو   Dبٌن الآلتٌن         

 

 

 

 

 

 نها الجدول التالً : ٌبٌ E و Dللآلتٌن     قدٌة الصافٌة المتوقعة للخزٌنةالتدفقات الن

 5 0 3 1 1 السنوات

 D 1111111 1151111 1111111 1151111 1111111الآلة 

 E 1111111 1151111 1111111 1151111 1111111الآلة 
 

 DRفترة الإسترداد أي الآلتٌن تختارها المؤسسة  بتطبٌق طرٌقة  المطلوب :العمل   

 : : ترغب مؤسسة بن مرعً ٌزٌد  فً إقتناء آلة إنتاجٌة تتضمن المعطٌات التالٌةأولا  

  خارج الرسم  1011111تكلفة الإقتناء 

 سنوات  0فعٌة للآلة الإنتاجٌة  المدة الن 

 11لأرباح  معدل الضرٌبة على ا% 

 المؤسسة طرٌقة الإهتلاك الخطً  تطبق 

  11معدل الخصم% 

 المنتوجات  و الأعباء  الناتجة عن إستغلال الآلة الإنتاجٌة  فً نشاط المؤسسة ٌوضحها الجدول التالً :

 السنوات  1 2 3 4

 المنتوجات المقبوضة  1850000 1870000 1850000 1870000

 الأعباء المسددة  600000 620000 600000 620000
  

 دفعات  0 علىمن تكلفة الإقتناء ٌسدد  %51تموٌل الآلة الإنتاجٌة بقرض عادي بنسبة  بن مرعً  ترٌد مؤسسة: ثانٌا 

 سنوٌا   9 % أولها سنة بعد الإقتراض , بمعدل فائدة  مركبة ثابتة        

 العمل المطلوب : 

 الإنتاجٌة لآلةا لخزٌنة  الصافٌة التدفقات جدول أنجز  

 الصافٌة الحالٌة القٌمة أحسب VAN  الإنتاجٌة  للآلة 

 برر إجابتك  ؟ مردودٌة الآلة لهذه هل 

  أحسب مبلغ القرض العادي 

  أنجز السطر الأول الأخٌر من جدول إستهلاك القرض مع إظهار العملٌات الحسابٌة 

 تٌن تمت عن طرٌق البنك أن العملٌعلما   سجل عملٌة إسلام القرض و  تسدٌد الدفعة الأخٌرة 

 

 

 Eالآلة  Dالآلة  البٌانات 
 3111111 0111111 خارج الرسمتكلفة الحٌازة 

 سنوات   5 سنوات   5 المدة النفعٌة 

  %1    % 1  معدل الخصم 

 معدومة  دومة مع القٌمة المتبقٌة 
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 الأستاذ بن مرعً ٌزٌد 
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تتضمن المعطٌات التالٌة:   سٌارة  ترغب مؤسسة بن مرعً ٌزٌد  فً إقتناء     

  الرسم  متضمن  5355111تكلفة الإقتناء 

 سنوات  5  للسٌارة فعٌة المدة الن 

   15معدل الضرٌبة على الأرباح % 

 المؤسسة طرٌقة الإهتلاك الخطً  تطبق 

  0معدل الخصم

 فً نشاط المؤسسة ٌوضحها الجدول التالً :  ارة ٌالسالمنتوجات  و الأعباء  الناتجة عن إستغلال 

 السنوات  1 2 3 4 5

 المنتوجات المقبوضة  2200000 2200000 2200000 2400000 2400000

 الأعباء المسددة  800000 800000 800000 900000 900000
 

 طلوب : العمل الم

 السٌارة   لخزٌنة  الصافٌة التدفقات جدول أنجز 

 الصافٌة الحالٌة القٌمة أحسب VAN   

 مع التبرٌر  ؟ مردودٌة الآلة لهذه هل 
 

: ترغب مؤسسة بن مرعً ٌزٌد  فً إقتناء آلة إنتاجٌة تتضمن المعطٌات التالٌة:أولا    

  خارج الرسم ؟؟؟؟؟؟ ؟تكلفة الإقتناء 

  سنوات  0المدة المحددة لإسترجاع رأس المال المستثمر 

  11معدل الخصم% 

 

 نها الجدول التالً : ٌبٌ الآلة الإنتاجٌة  لخزٌنة قدٌة الصافٌة المتوقعة التدفقات الن         

 السنوات  1 2 3 4 5

3059969 2781790 2528900 2299000 2090000 CAF   
 

 من تكلفة  %21 ٌمثل قرض عاديعلى  11/11/1113تحصلت المؤسسة بتارٌخ نتاجٌة الآلة الإ  تموٌل من أجل : ثانٌا     

 ومن جدول إستهلاك القرض تحصلنا على المعلومات التالٌة :    31/11/1113أولها بتارٌخ ثابتة  دفعات   علىالإقتناء ٌسدد     

  دج 031111  الأولى فائدة السنة 

  دج 301211671 الثانٌة فائدة السنة 

 دج 101370673الثالثة  ئدة السنة فا 

 العمل المطلوب :             

  ثم استنتج تكلفة الإقتناءأحسب مبلغ القرض 

 أنجز السطر الأخٌر من جدول إستهلاك القرض 

 سجل عملٌة تسدٌد الدفعة الأخٌرة علما أنها تمت عن طرٌق البنك 

  أحسب فترة الإستردادDR 

 جابتك هل لهذه الآلة مردودٌة ؟ برر إ 
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 الأستاذ بن مرعً ٌزٌد 
 

0778462877 



     
 

 

 و كان أمامها   المحافظة على قدرتها الإنتاجٌة و ذلك بإقتناء آلة إنتاجٌة جدٌدةبن مرعً ٌزٌد  ترغب مؤسسة  أولا  :

 و  تحصلت على المعلومات التالٌة :    Mو   Lالإختٌار  بٌن الآلتٌن       

 

 

 

 

 

 نها الجدول التالً : ٌبٌ   Mو  Lللآلتٌن    قدٌة الصافٌة المتوقعة للخزٌنةالتدفقات الن         

 5 0 3 1 1 السنوات

 L 1353111 1000311 1237131 1113331 1113223الآلة 
 M 1111111 1331111 1020111 1020111 1211511الآلة 

 

 

 (VAN: أي الآلتٌن تختارها المؤسسة  بتطبٌق طرٌقة القٌمة الحالٌة الصافٌة ) العمل المطلوب       

 ثانٌا:

رٌخ الآلة التً وقع عٌها الإختٌار من طرف المؤسسة  جزء من تكلفتها تم تموٌله بقرض عادي تحصلت علٌه المؤسسة بتا

, ٌسدد بدفعات ثابتة الأولى منها تدفع بعد سنة من تارٌخ الإقتراض , و من جدول إستهلاك القرض تحصلنا  11/11/1113

 على المعلومات التالٌة :

 دج  132123610   الثابتة الدفعة مبلغ 

  دج 223171637الإستهلاك الثالث 

   دج 77312613 فائدة السنة الأخٌرة 

 

 العمل المطلوب : 

 المؤسسة  هاٌإعتمدت علطرق التموٌل التً  عرف  

 ب معدل الفائدة أحسi  عدد الدفعات ,n  مبلغ القرض ,V0  

  لأخٌر من جدول إستهلاك القرض الثالث و اأنجز السطر الأول و 

 سجل عملٌة إستلام القرض و تسدٌد الدفعة الثالثة علما أن العملٌتٌن تمت عن طرٌق البنك 

 

 

 

 

 

 Mالآلة  Lالآلة  البٌانات 
 5211111 5011111 خارج الرسمتكلفة الحٌازة 

 20% %11 الخطً  لإهتلاك ا معدل
 %11 % 11 معدل الخصم 

 معدومة معدومة القٌمة المتبقٌة 
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 و لهذا الغرض كلفت أحد   Wتها الإنتاجٌة و ذلك بإقتناء آلة إنتاجٌة زٌادة  قدر بن مرعً ٌزٌد  ترغب مؤسسة   أولا

 كفاءاتها  لدراسة مردودٌة الآلة الإنتاجٌة بالإعتماد على المعطٌات التالٌة :     

 متضمن الرسم  دج   4760000 قتناء تكلفة الإ   

 سنوات  4 النفعٌة  لمدةا 

  طرٌقة الإهتلاك الخطً تطبق المؤسسة 

 19الضرٌبة على الأرباح  معدل% 

  10معدل الخصم % 

 تحصلنا على المعلومات التالٌة :   Wمن جدول التدفقات الصافٌة لخزٌنة الآلة الإنتاجٌة        

 السنوات 1 2 3 4

 الأعباء المسددة  1200000 1200000 1200000 1200000

 النتٌجة الصافٌة  1215000 1215000 1215000 1215000
 

 : المطلوبلعمل ا

  لآلة الإنتاجٌة الخزٌنة   جدول التدفقات الصافٌةأنجزW  

  أحسب القٌمة الحالٌة الصافٌةVAN   

  أحسب فترة الإستردادDR  

  هل لهذه الآلة الإنتاجٌة مردودٌة ؟ برر إجابتك 

  11/11/1111تحصلت المؤسسة على قرض عادي  بتارٌخ  الآلة الإنتاجٌة  جزء من تكلفة  تموٌل من أجل : ثانٌا 

 جدول إستهلاك القرض تحصلنا على المعلومات التالٌة :  ومن , 31/11/1111أولها تدفع بتارٌخ دفعات ثابتة  5 علىٌسدد 

  ًدج 051003617الإستهلاك الثان 

  دج  505132611الإستهلاك الرابع 

 العمل المطلوب : 

  أذكر طرٌقة التموٌل المعتمدة من طرف المؤسسة 

 معدل الفائدة  :  أحسبi  مبلغ القرض ,V0   مبلغ الدفعة  ,a 

  أنجز السطر الثانً و الأخٌر من جدول إستهلاك القرض 

 فعة الأخٌرة علما أنها تمت عن طرٌق البنكسجل عملٌة تسدٌد الد 
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  مجموع الأعباء = الأعباء المسددة + مخصصات الإهتلاك 

  مجموع الأعباء  –النتٌجة قبل الضرائب = المنتوجات المحصلة 

  الضرٌبة على الأرباح معدل ×الضرائب على الأرباح = النتٌجة قبل الضرائب 

  ب على الأرباح الضرائ –النتٌجة الصافٌة  = النتٌجة قبل الضرائب 

 بطرٌقتٌن  :  CAFقدرة التموٌل الذاتً  حساب  

  : الطرٌقة الأولى     CAF مخصصات الإهتلاكات  + النتٌجة الصافٌة = 

 : الطرٌقة الثانٌة  =  CAF     الضرائب على الأرباح  –الأعباء المسددة  –المنتوجات المحصلة 

 

I0           VAN= ∑  CAFP (1 + t)-p -القٌمة الحالٌة الصافٌة  
   

VAN >0                   موجب(   المشروع له مردودٌة( 

VAN <0                 )المشروع لٌس له مردودٌة    ) سالب 

 

( 360 ×الفرق الكلً  ÷الفرق الجزئً ) +السنة السابقة  = DRفترة الإسترداد  

 

  جدول حساب التدفقات الصافٌة  للخزٌنة

 الرقم البٌان 

 1 المنتوجات المحصلة   

 1 الأعباء المسددة  
 3 مخصصات الإهتلاك  

1  +3  0 مجموع الأعباء  

 5 النتٌجة   0  - 1
 2 الضرائب على الأرباح  %)15أو  11% (× 5

 7 النتٌجة الصافٌة     2 - 5   
3  +7  CAF 0قدرة التموٌل الذاتً    
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